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MAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL AL SOCIETATILOR
DESTINATE ACTIVITATII COMERCIALE
CU PARTICIPARE STRAINA
all
Abstract

Av. Oana TANASICA

This article aims at treating the procedure and modalities to achieve the increase of the share
capital of the companies intended for foreign trade activities, according to the provisions of Law
no. 31/1990, which represents the common law in the field of commercial companies, a normative act
that also applies to companies intended for foreign trade activities.

The share capital can be increased by two methods, each implying different procedures:
increasing without new contributions and with new contributions respectively. Thus, the method of
rising the capital without new contributions is achieved through self-financing, which implies the
use of the internal resources of the company. As methods used, the increase of the registered capital
without new contributions is made by clearing the receivables on the company with shares thereof, by
incorporating the reserves and by incorporating the issue premiums or the profit.

The second method of rising the share capital through new contributions can also be performed
in two ways, namely by issuing new shares or by increasing the nominal value of the existing shares.
Whereas, in the situation of increasing the share capital by new contributions the wealth of the
society is enriched, in the variant of the increase of the social capital without new contributions, this
effect is lacking, since in this situation the process of the increase presupposes only simple accounting
operations.

Keywords: increase of share capital; foreign trade activities; rising the capital without new
contributions; rising the share capital through new contributions

Legea nr. 31/1990 reprezinta dreptul comun in materia societdtilor comerciale,
indiferent de obiectul de activitate al entitdtii. Acest act normativ se aplica si
societdtilor destinate activitatii comerciale cu participare straina!. Utilitatea maririi
capitalului social al acestora poate fi determinatd la un anume moment de scopul
asociatilor de dezvoltare a activitdtii societatii sau de a inlatura unele dificultati

1S. Mihiild, A.D. Dumitrescu, Drept comercial romin, Ed. C.H. Beck, Bucuresti, 2013, p. 48-49.
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financiare? ori necesitatea reevaludrii patrimoniului societatii. In plus, Legea
nr. 31/1990 prin art. 10 prevede, de asemenea, cd majorarea capitalului social al
societdtii poate fi impusa de lege, atunci cand, prin hotdrare a guvernului, se
modificad plafonul minim al capitalului social®.

Legea nr. 31/1990 reglementeaza majorarea capitalului social in cazul socie-
tatilor pe actiuni si in cazul societdtilor cu raspundere limitatd, in economia legii
tiind acordat un spatiu larg majordrii capitalului la nivelul societdtilor pe actiuni‘.
Majorarea capitalului social determind modificarea actelor constitutive ale socie-
tatii pentru reflectarea noilor aporturi ale asociatilor si evidentierea titlurilor de
participare noi, eliberate in schimbul acestor aporturi®. De asemenea, majorarea
capitalului social comporta diferentieri dupa tipul aporturilor si modalitatea aleasa
de realizare a operatiunii.

In privinta aporturilor asociatilor la capitalul social, ingradirile legale aduse
vointei asociatilor in aceastd materie sunt comune materiei constituirii societatii
conform art. 16 din Legea Societatilor. Restrictiile privind aporturile in creante si
prestatiile in munca care privesc societdtile pe actiuni, constituite prin subscriptie
publicd sau in comaditd pe actiuni, si societdtile cu rdspundere limitata, respectiv
cele generale ce privesc toate tipurile de societdti, incidente la constituirea socie-
tatilor, raman aplicabile oricdrei majorari de capital ulterioare. Normele legale in
cauzd privesc in fapt oricare aport, fiind aplicabile si la constituirea si la modi-
ficarea societdtilor. Doctrina a vdzut uneori in aceasta lipsa de diferentiere o regula
fundamentald, alaturi de cerinta actului aditional modificator in forma legald, a
materiei majordrilor de capital®.

Majorarea capitalului social implica doud etape principale: adoptarea hotararii
de majorare a capitalului social si desfasurarea procedurii propriu-zise de majorare
a capitalului social. Procedura efectivda de majorare a capitalului social trebuie
realizatd in termen de maxim un an de la data adoptarii hotararii adunarii generale
privind majorarea capitalului social, in caz contrar hotdrarea adundrii generale
tiind lipsita de efect, in conformitate cu dispozitiile art. 219 din Legea Societatilor.

Marirea capitalului social se realizeazd conform dispozitiilor din Legea
nr. 31/1990. In acest sens, potrivit dispozitiilor art. 204 din Lege, pentru mérirea
capitalului social se cere sd existe hotdrarea adundrii asociatilor sau decizia
consiliului de administratie, respectiv a directoratului, iar actul modificator, in

2 Pentru societate, procurarea de fonduri financiare prin marirea capitalului social este mai putin
impovdaratoare decat imprumutul bancar sau emiterea de obligatiuni.

3 S.D. Cérpenaru, Tratat de drept comercial romdn conform noului cod civil, Ed. Universul Juridic,
Bucuresti, 2012, p. 241.

4S. Angheni, Drept Comercial. Profesionistii — comercianti, Ed. C.H. Beck, Bucuresti, 2013, p. 232.

5 C. Gheorghe, Societiti comerciale. Vointa asociatilor si voinfa sociald, Ed. All Beck, Bucuresti, 2003,
p- 203; Idem, Drept comercial romdn, Ed. C.H. Beck, Bucuresti, 2013, p. 465.

6 Ibidem, p. 465; 1. Bacanu, Mirirea capitalului social al societitilor comerciale, Ed. Lumina Lex,
Bucuresti, 1994, p. 7.
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forma cerutd de lege, sd fie mentionat in registrul comertului si publicat in
Monitorul Oficial. Conform art. 115 din Legea nr. 31/1990, hotararea privind
majorarea capitalului social se ia in conditiile de cvorum prevazute pentru adu-
narea generald extraordinara, cu o majoritate de cel putin doud treimi din
drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. in baza dispo-
zitiilor art. 221 din Legea nr. 31/1990, societatea cu raspundere limitatd poate
proceda la majorarea capitalul social, in modalitatile si din sursele prevazute de
art. 210 din lege. La societatea pe actiuni, mdrirea capitalului social se face conform
dispozitiilor referitoare la constituirea societatii, potrivit art. 212 din Lege. Potrivit
legii, capitalul social nu va putea fi majorat si nu se va putea proceda la emiterea
de noi actiuni pana cand nu vor fi fost complet plitite cele din emisiunea prece-
denta potrivit art. 92 alin. (3) din Legea nr. 31/19907.

Dispozitiile art. 210 din Legea nr. 31/1990 reglementeaza modalitatile si proce-
deele prin care se majoreaza capitalul social al societatii. Astfel, ,capitalul social se
poate mdri prin emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor
existente in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in naturd”. Actiunile noi vor fi
liberate prin incorporarea rezervelor, cu exceptia celor legale, precum si a bene-
ficiilor sau a primelor de emisiune, sau prin compensarea creantelor lichide si
exigibile asupra societatii cu actiuni ale acesteia.

Astfel, potrivit legii, dar si a doctrinei juridices, capitalul social se poate majora
prin doud metode, fiecare in parte implicand procedee distincte. In acest sens, o
metodd de majorare a capitalului social este reprezentata de majorarea fara noi
aporturi care se realizeaza prin folosirea resurselor interne ale societatii, respectiv
prin autofinantare. O a doua metodd o constituie majorarea capitalului social prin
noi aporturi si se poate realiza prin doua modalitdti, respectiv prin emiterea de
actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor existente.

Majorarea capitalului social fara noi aporturi

Capitalul social poate fi majorat si prin anumite operatiuni, fara noi aporturi.
Asa cum s-a ardtat in doctrina juridicd, in cazul majorarii capitalului social prin noi
aporturi se imbogdteste patrimoniul societdtii cu anumite valori patrimoniale, iar
in cazul majorarii capitalului social fara noi aporturi acest efect lipseste, majorarea
constand in simple operatiuni contabile®. In conformitate cu dispozitiile art. 210
alin. (2) din Legea nr. 31/1990, actiunile noi pot fi liberate fie prin compensarea
unor creante lichide si exigibile asupra societdtii cu actiuni ale acesteia, fie prin prin
incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a beneficiilor sau

7S.D. Carpenaru, op. cit., 2012, p. 241-242.
8 V. Nemes, Drept comercial, Ed. Hamangiu, Bucuresti, 2012, p. 156.
9 V. Nemes, op. cit., p. 158-159.
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a primelor de emisiune!?. In cazul acestor operatiuni, pentru majorarea capitalului
social sunt folosite resursele interne ale societatii'l.

a) Majorarea capitalului social prin compensarea creantelor asupra societitii cu actiuni
ale acesteia se face potrivit art. 210 alin. 2 din Legea nr. 31/1990. Metoda mai este
denumita si madrirea capitalului social prin conversiune, procedeul constand in
dobéndirea de actiuni in schimbul creantelor societatii. Practic, creditorii societatii
devin astfel actionari ai acesteia. Nu prezintd relevanta natura juridica a creantelor,
intrucat legea nu distinge intre natura creantelor convertite in actiuni (creante
garantate, chirografare). Dispozitiile legale nu fac deosebire nici raportat la per-
soana creditorilor, de unde rezultd cad acestia pot fi tertii care se afld in raporturi
juridice cu societatea sau asociatii care au imprumutat sau finantat societatea!2.
Miarirea capitalului social prin compensarea creantelor asupra societatii cu actiuni
ale acesteia se realizeaza printr-o operatiune contabild de virare a unor sume de
bani intre conturile de pasiv ale societatii'®.

Aceleasi reguli de majorare a capitalului social al societatilor pe actiuni, se
aplica si societdtilor cu raspundere limitata intrucat se prevede in mod expres in
art. 221 din Legea nr. 31/1990 cd societatea cu rdspundere limitata isi poate majora
capitalul social in modalitdtile si din sursele prevazute la art. 220, adica potrivit
normelor specifice societatilor pe actiuni’+.

Aportarea in sine, ca act juridic, reprezintd asumarea unei obligatii fa;é de
societate. Este posibil ca si aportatorul sa aiba o creantd certd, lichida si exigibila
asupra societdtii astfel incat sa opereze compensarea intre parti. Dacd majorarea
capitalului social se efectueaza prin conversia datoriilor societatii, operatiunea
consta intr-o incorporare in capital a pasivului extern, creditorii societdtii primind
in compensatie actiuni ale societatii in schimbul creantelor?>.

Liberarea de actiuni in schimbul creantelor se poate realiza doar prin acordul
de vointe al creditorului, pentru care operatiunea juridica are efectele unei dari in
plata, stingere a obligatiei prin alta prestatie decat cea la care debitorul s-a obligat,
si a vointelor asociatilor, in cadrul legal, de majorare a capitalului social si liberare
a actiunilor in schimbul creantei in cauza. Doctrina a discutat si natura juridica a
acestei modalitati de convertire a datoriilor intrucat, dacd creantele sunt calificate
ca aporturi in naturd, este necesard evaluarea acestor aporturi. Situatia prezinta
importanta si din punct de vedere al societdtii, in ceea ce priveste stabilirea numa-
rului de actiuni acordate in schimb, dar si din perspectiva creditorului, fiindca in
situatia in care societatea are activul net negativ acesta poate fi prejudiciat. In

105.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 246-247.

11 Ibidem, p. 247.

12V. Nemes, op. cit., p. 160.

13S.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 248.

14V. Nemes, op. cit., p. 160.

15 I. Bacanu, Capitalul social al societitilor comerciale, Ed. Lumina Lex, Bucuresti, 1999, p. 362.
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privinta convetirii obliga;iunilor, frac;ium' ale unui imprumut corporativ, in actiuni,
modalitdtile de convertire sunt prevazute in actul de emisiune a obligatiunilor?®.

O nouantd importantd o comporta interdictia aportului de creante la societatile
de capitaluri si se referd la cesiunea de creantd, la cedarea de creante asupra tertilor
ca si contraprestatie in schimbul actiunilor emise de societate. Insd interdictia nu
acopera stingerea debitelor societdtii fata de terti, inclusiv cele provenite din emi-
terea de obligatiuni (conversia obligatiunilor in actiuni), prin distribuirea de actiuni
cdtre acestia. Aceastd majorare de capital este una internd, este o operatiune contabila
intre conturile societatii. Nu existd aporturi noi, ci o operatiune contabild de com-
pensare a datoriilor societdtii cu drepturile aferente actiunilor emise in schimb!”.

b) Majorarea capitalului social prin incorporarea rezervelor. Potrivit legii, actiunile
noi emise de societate pentru madrirea capitalului social pot fi liberate prin incor-
porarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale. Pe cale de consecintd, dintre cele
trei categorii de rezerve ale societdtii, doar cele facultative si statutare pot constitui
resurse pentru majorarea capitalului social's. Astfel, sumele de bani constituite ca
rezerve sunt folosite pentru achitarea noilor actiuni?®.

Rezervele sunt reprezentate de anumite sume de bani obtinute din profitul
societdtii si au destinatiile prevazute de lege. Rezervele sunt statutare, facultative si
legale. Rezervele statutare se constituie in conditiile si cu destinatia stabilita in actul
constitutiv, din acestea putandu-se acoperi acordarea de dividende in perioadele
cand nu se realizeaza beneficii, in timp ce rezervele facultative se constituie prin
hotdrare a adunarii generale a asociatilor si au destinatia datd de aceasta.
Rezervele legale, in cazul societdtii pe actiuni si societdtii cu raspundere limitatd, se
constituie in mod obligatoriu, prin preluarea din profitul societitii in fiecare an a
cel putin 5%, pana ce fondul atinge minim a cincea parte din capitalul social.
Scopul acestor rezerve este acoperirea pierderilor din capitalul social in perioadele
deficitare in activitatea societatii?!.

Operatiunea de majorare a capitalului social prin incorporarea rezervelor
consta intr-o operatiune contabild de virare a unei sume din contul ,rezerve” in
contul , capital social”, prin care practic se scad rezervele si se creste in mod cores-
punzdtor capitalul social. Avand in vedere ca provin din profitul societatii,
actiunile emise in schimbul rezervelor vor fi distribuite gratuit citre asociati.
Precizam ca, potrivit art. 210 alin. (3) din Legea nr. 31/1990, in rezervele societatii
se poate include diferenta favorabild rezultata din evaluarea patrimoniului social,

16 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 468.

17 [bidem, p. 467-468.

18'V. Nemes, op. cit., p. 159.

19S5.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 247.
20 Jbidem, p. 247.

21 Ibidem, p. 247.
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dar fard posibilitatea majordrii capitalului social. Pe cale de consecintd, se pot folosi
in vederea majordrii capitalului social doar sumele care provin din profitul
societatii?2.

¢) Majorarea capitalului social prin incorporarea primelor de emisiune sau a profitului.
Prima de emisiune este diferenta dintre valoarea de emisiune si valoarea nominald a
actiunilor, pe care trebuie sd o suporte noii actionari. Ea este destinatd sd acopere
cheltuielile emisiunii si diminuarea valorii intrinseci a actiunilor vechi?. Majorarea
capitalului social cu prima de emisiune nu este obligatorie; ea reprezinta o optiune
a adundrii generale. Prima de emisiune reprezintd un supliment de aport, dar ea
nu este incorporata in capitalul social, ci se inregistreaza intr-un cont de rezerve de
care societatea dispune potrivit intereselor sale. Potrivit legii, prima de emisiune
trebuie platita integral la data subscrierii actiunilor. Majorarea capitalului social
prin metoda incorporarii profitului sau a primelor de emisiune se realizeazd, ca si
in cazul metodei incorporarii rezervelor, printr-o operatiune contabild intre con-
turile de pasiv2.

De asemenea, profitul societdtii destinat a fi impartit actionarilor sub forma de
dividende poate servi la liberarea actiunilor si, implicit, la madrirea capitalului
social. In locul dividendelor, actionarii vor primi actiuni noi emise de societate. O
atare modalitate de madrire a capitalului social se mai numeste si mdrirea capitalului
social prin plata dividendelor in actiuni.

In situatia distribuirii de actiuni in contul dividendelor individualizate prin
situatiile financiare sunt utile anumite precizari, deoarece dividendele sunt deja
drepturi de creanta actuale asupra cdrora nici societatea, nici adunarea generald nu
mai pot dispune. Diferenta fatd de incorporarea rezervelor sau a profitului este una
de esentd. Majorarea de capital social prin incorporarea dividendelor este posibila
doar cu acordul fiecdrui actionar in parte, respectiv prin unanimitate, deoarece
acestea sunt drepturi actuale, castigate, ale actionarului.

Distribuirea de actiuni in contul dividendelor reprezintd un mod de stingere a
obligatiei de platd a societatii reprezentata de dividende, prin altd prestatie decat
cea datoratd, respectiv prin darea in platd, stingere care este posibila doar cu
acordul creditorului, atat timp céat acesta are dreptul la executarea exactd a obli-
gatiei debitorului sdu. Distribuirea de actiuni gratuite, ca orice operatiune de
majorare de capital, va privi, in cazul societdtilor de capitaluri, actionarii care au
aceastd calitate la momentul hotdrarii de majorare de capital social (la data de
referintd a adunarii generale pentru societdtile necotate si la data de inregistrare
pentru societdtile cotate)?.

2 V. Nemes, op. cit., p. 159.

2 5.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 248.
24 Ibidem, p. 248.

%5 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 467.
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Majorarea capitalului social prin noi aporturi.

Asa cum capitalul social se formeaza prin efectuarea unor aporturi, tot astfel,
capitalul social se majoreaza prin noi aporturi. Pentru a realiza marirea capitalului
social, societatea majoreaza valoarea nominald a actiunilor existente sau proce-
deaza la emiterea de actiuni noi2.

a) Majorarea valorii nominale a actiunitor existente constd in majorarea valorii
nominale a actiunilor pe care le detin actionarii societatii in schimbul unor aporturi
in numerar si/sau in naturd cu excluderea aporturilor in creante conform art. 215
alin. (2) din Legea nr. 31/1990. Practic, prin suplimentarea aporturilor lor, actio-
narii existenti isi pastreaza actiunile detinute, a cdror valoare nominala a fost
majoratd. Potrivit art. 210 alin. (4) din Legea nr. 31/1990, in situatia maririi capi-
talului social prin metoda majordrii valorii nominale a actiunilor, hotdrarea
adunadrii generale trebuie luata cu votul tuturor actionarilor, cu exceptia cazurile in
care legea prevede altfel.

Mearirea capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor poate fi
realizata si prin incorporarea rezervelor, beneficiilor sau primelor de emisiune.
In acest caz, hotdrarea adunarii generale se ia in conditiile art. 115 din Legea
nr. 31/1990, iar nu cu votul tuturor actionarilor?’.

Majorarea valorii nominale a actiunilor implicd o obligatie de aportare ce
revine fiecdrui asociat cu exceptia cazului in care aceasta este realizata prin
incorporarea rezervelor, profitului sau primelor de emisiune in capitalul social.
Fata de asumarea unor noi obligatii, cu exceptia cazurilor enumerate, pe langa cele
consimtite prin actul constitutiv, legiuitorul impune principiul unanimitatii pentru
adoptarea unei asemenea modificdri de act constitutiv. Incidenta unui asemenea
principiu face ca acest mod de majorare al capitalului social sa fie strdin marilor
societdti de capitaluri. Doar societdtile de persoane, la care actul constitutiv isi
pastreaza din caracterul intuitu personae al contractului de societate si au in general
un numadr mic de asociati, este de asteptat sa apeleze la aceastd modalitate de
majorare a capitalului social, insd in cazul lor cerinta unanimitatii este deja regula
de adoptare?.

b) Emisiunea de noi actiuni, distribuirea de noi pdrti sociale aferente majordrii de
capital social se poate realiza cu titlu gratuit, atunci cind majorarea este o opera-
tiune contabild de transfer intre conturile de pasiv ce releva capitalurile proprii. In
mod curent se vorbeste de o emisiune de titluri cu titlu gratuit insd aceasta are la
bazd unul din drepturile patrimoniale esentiale ale actionarului, dreptul asupra
activului social. Noile actiuni sunt eliberate in schimbul unor rezerve sau valori la
care asociatul era indreptitit prin posesia titlurilor. In mod real drepturile
asociatului rdman in principiu la aceeasi exprimare valorica, deoarece cresterea

26S5.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 243.
27 Ibidem, p. 245.
28 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 466.
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numarului titlurilor este insotitd de o scadere a valorii reale, contabile a acestora. O
astfel de majorare se poate realiza prin incorporarea rezervelor societatii, cu
exceptia celor legale si a celor provenite din diferentele favorabile din reevaluarea
patrimoniului, a primelor de emisiune sau a profitului rezultat conform situatiilor
financiare anuale aprobate de adunarea generala.

Pe cale de consecintd, metoda respectivd de majorare a capitalului are doar
aparenta unei liberdri gratuite de actiuni/parti sociale, dar in esentd este o opera-
tiune simplificatd de aportare a asociatilor a obiectului unor drepturi asupra socie-
tatii insati, care nu puteau sau nu s-a dorit a fi individualizate si repartizate.
Actionarii aleg sa renunte la anumite drepturi, virtuale, in schimbul distribuirii de
actiuni/parti sociale noi imediate si concrete. Efectul psihologic este unul
important pentru actionari si are un rol de fidelizare. Distribuirea de actiuni
gratuite se va face proportional cu detinerile de titluri pentru a respecta principiul
proportionalitdtii si drepturile actionarilor asupra activului social. O asemenea
distribuire are si un efect asupra creditului societatii. Nedistribuirea rezervelor sau
rezultatului exercitiului financiar pdstreaza aceste valori in patrimoniul social
asigurand o garantie mai solida pentru creditori?.

Cu titlu de regula, mdrirea capitalului social se efectueaza prin emisiunea de
actiuni noi in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in natura, cu
excluderea aporturilor in creante. Potrivit art. 92 alin. (3) din Legea nr. 31/1990
capitalul social nu va putea fi insd marit si nu se vor putea emite actiuni noi, cat
timp nu vor fi fost complet plitite actiunile din emisiunea precedentd. Noile
actiuni vor avea aceeasi valoare nominald, ca si actiunile existente ale societatii.
Aceste actiuni vor putea fi dobandite la valoarea nominald sau la o valoare mai
mare, care cuprinde si prima de emisiune, potrivit hotdrarii adunarii generale
privind majorarea capitalului social®.

Dreptul de preferintd. Actiunile emise de societate pentru marirea capitalului
social sunt oferite spre subscriere mai intai actionarilor existenti, proportional
cu numarul actiunilor pe care le poseda. Potrivit legii, termenul de exercitare
a dreptului de preferintd este de cel putin o lund de la data publicarii in
Monitorul Oficial a hotdrarii adundrii generale, respectiv a deciziei consiliului de
administratie/ directoratului privind madrirea capitalului social. Dupd expirarea
acestui termen actiunile vor putea fi subscrise de orice persoana interesatd. In cazul
incalcarii dreptului de preferinta al actionarilor, sanctiunea aplicabila este
nulitatea’!. In prezent, dreptul de preferintd se poate exercita, atat in cazul apor-
tului in numerar, cat si in cazul aportului in natura.

Dreptul de preferintd este un drept individual al actionarului, legat de deti-
nerea actiunilor. Acest drept are ca izvor legea si, deci, el nu poate fi suprimat prin

2 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 466-467.
305.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 243.
31V. Nemes, op. cit., p. 157.
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actul constitutiv al societatii®2. Conform art. 213 din Legea nr. 31/1990, dreptul de
preferintd se valorifica prin subscrierea unor actiuni noi ale societatii. Dreptul de
preferinta poate fi tranzactionat pe piata de capital intrucat are o valoare econo-
micd. Potrivit art. 116! din Legea nr. 31/1990, actionarii au un drept de preferinta si
atunci cand societatea emite obligatiuni convertibile in actiuni. In acest caz, dreptul
de preferinta se exercitd in aceleasi conditii ca si in situatia actiunilor emise de
societate pentru mdrirea capitalului social.

De asemenea, legea instituie anumite restrictii in exercitarea dreptului de
preferinta al actionarilor privind subscrierea noilor actiuni ale societatii, tocmai in
scopul protejarii intereselor societdtii, in special cele legate de atragerea unor
investitori importanti’. Aceasta este o mdsurd de exceptie care aduce atingere
drepturilor recunoscute vechilor actionari. Totusi, anumite operatiuni, precum
atragerea de noi investitori ca actionari sau chiar compensarea unei creante a unui
tert cu actiuni, nu pot fi realizate decat in conditiile suprimarii dreptului de
preferinta al vechilor actionari. In mod ideal, interesul individual al actionarilor
este sacrificat pentru interesul colectiv al societdtii, numai ca legea societatilor nu
putea ldsa un subiect important sa fie decis de principii, astfel incat a reglementat
atent limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta3+.

Dreptul de preferinta al actionarilor poate fi limitat sau ridicat numai prin
hotararea adundrii generale extraordinare a actionarilor in conformitate cu dispo-
zitiile art. 217 din Legea nr. 31/1990. Pentru adoptarea acestei hotararii, consiliul
de administratie, respectiv directoratul, va pune la dispozitia adunarii generale un
raport scris, prin care se precizeazd motivele limitdrii sau ridicdrii dreptului de
preferinta si se va explica modul de determinare a valorii de emisiune a actiunilor.
Pentru protejarea actionarilor, conditiile de cvorum si majoritate cerute pentru
luarea hotararii sunt diferite de cele prevazute de art. 115 din Legea nr. 31/1990,
respectiv hotdrarea va fi luatd in prezenta actionarilor reprezentand trei patrimi
din capitalul social subscris, cu majoritatea voturilor actionarilor prezenti conform
art. 217 alin. (3) din Legea nr. 31/1990. Consiliul de administratie, respectiv direc-
toratul va depune hotdrarea adundrii generale la oficiul registrului comertului,
spre mentionare in registrul comertului si publicare in Monitorul Oficial3>.

Reglementarea ridicarii dreptului de preferinta cunoaste conditii si mai severe
in cazul societatilor cotate, inclusiv in privinta impunerii obligativitatii primei de
actiune in acest caz, pentru protectia actionarilor. Art. 217 din Legea societatilor
impune organului administrativ ca in raportul sdu catre actionari sa indice si
modul de determinare a valorii de emisiune a actiunilor. Acest calcul trebuie sa
indice practic calculul primei de emisiune. In lipsa unei prevederi exprese nu se

325.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 243-244.
3 Ibidem, p. 244.

34 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 471.

35 S.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 244.
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poate totusi extrage obligativitatea unei prime de emisiune minime pentru aceasta
situatie. Dacd drepturile actionarilor, si in special drepturile lor asupra rezervelor
societare consistente, sunt vizibil incdlcate de un pret de emisiune stabilit doar la
valoarea nominald, acestia au la indeméana actiunea in anularea hotdrarii adunarii
generale pentru apararea drepturilor lor. Chiar daca valoarea sau obligativitatea
primei de emisiune nu sunt expres reglementate, societatea se bucura de o libertate
cenzurabild in privinta acesteia daca hotdrarile de majorare de capital atenteaza la
drepturile recunoscute actionarilor asupra rezervelor sociale.

In conformitate cu dispozitiile art. 220 din lege, actiunile emise in schimbul
aporturilor in numerar vor trebui plitite in proportie de cel putin 30% din valoarea
lor nominala la data subscrierii si integral, in termen de cel mult 3 ani de la data
publicarii hotdrarii adunarii generale. Acelasi termen se aplica si actiunilor emise
in schimbul aporturilor in naturd. Potrivit art. 220 alin. 3 cand s-a prevazut o prima
de emisiune, aceasta trebuie integral pldtitd la data subscrierii, iar aporturile in
naturd subscrise la majorarea capitalului social vor fi evaluate conform regulilor
aplicabile subscrierii acestora la constituirea societatii.

In situatia in care majorarea capitalului social se face prin subscriptie publica,
administratorii societdtii sau membrii directoratului vor intocmi prospectul de
emisiune, care va cuprinde mentiunile cerute de art. 212 alin. 2 din Legea
nr. 31/1990: data si numarul de inmatriculare; denumirea si sediul societatii,
capitalul social subscris si varsat; ultima situatie financiara aprobatd; data de la
care se vor plati dividendele, hotararea adunarii generale privind noua emisiune
de actiuni etc. Potrivit dispozitiilor art. 18 din Lege, prospectul de emisiune va fi
depus la registrul comertului pentru indeplinirea formalitatilor legale3”.

Majorarea capitalului social in cazul capitalului autorizat, operatiune regle-
mentatd de art. 220! din Legea nr. 31/1990, introdus prin Legea nr. 441/2006%.
Capitalul autorizat este valoarea nominald maxima, stabilita prin actul constitutiv
sau hotdrarea adundrii generale, valoare pana la care poate fi majorat capitalul
social, in baza deciziei consiliului de administratie sau a directoratului. Aceasta
instituire a capitalului autorizat este menita sa asigure controlul actionarilor asupra
operatiunilor de mdrire a capitalului social efectuate de organul de administrare al
societdtii si operativitate crescuta in realizarea majorarii capitalului social®.

Potrivit art. 220! din Legea nr. 31/1990, prin actul constitutiv, consiliul de
administratie sau directoratul, poate fi autorizat pe o perioadd de maxim 5 ani de
la data inmatricularii societdtii, sa majoreze capitalul social subscris pana la o

36 C. Gheorghe, op. cit., 2013, p. 471-472.

37 V. Nemes, op. cit., p. 157.

38 M. Of. nr. 955 din 28.11.2006 pentru modificarea si completarea Legii nr. 31/1990 privind
societdtile comerciale, republicatd, si a Legii nr. 26/1990 privind registrul comertului, republicata.

3 S.D. Cérpenaru, op. cit., 2012, p. 246.
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valoare nominala determinata®’, prin emiterea de noi actiuni in schimbul apor-
turilor. Aceastd autorizare poate fi datd si printr-o modificare a actului constitutiv
de adunarea generald a actionarilor, pentru o perioada de maxim 5 ani de la data
inregistrarii modificarii. In actul constitutiv se poate insera o caluzi care si
prevada cerinte speciale de cvorum pentru o astfel de modificare. Precizam, insa,
cd valoarea nominald a capitalului autorizat nu poate depdsi jumatate din capitalul
social subscris, existent in momentul autorizarii.

Totodatd, prin autorizarea acordatd, consiliului de administratie, respectiv
directoratului, i se pot stabili si atributii in a decide restrangerea sau ridicarea
dreptului de preferintd al actionarilor existenti. Pentru aceasta autorizare se cer
conditiile de cvorum si majoritate prevazute la art. 217 alin. (3) din Lege, respectiv
prezenta a trei patrimi din capitalul social al actionarilor si majoritatea voturilor
celor prezenti*!.

40 Denumit capital autorizat.

41 Decizia consiliului de administratie, respectiv a directoratului, cu privire la restrangerea sau
ridicarea dreptului de preferintd se depune la oficiul registrului comertului, spre mentionare in
registrul comertului si publicare in Monitorul Oficial al Roméniei.



